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Motivacijska pitanja

1. Mozete li definirati Sto je za Vas
“hrvatski nacionalni interes”?

2. Sto je za Vas “hrvatski nacionalni
interes” u slucaju “INA-MOL"?

3. Mozete li vizualizirati neki od
aktualnih osobnih ekonomskih
strahova?
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Sto je politika?

www.mudremisli.com

POLITIKA

Uvijek glasajte za onoga, koji vam zadnji obecava,

jer ¢e vas on i zadnji razocarati.
Bernard Baruh

INTERESI




Sto je

ekonomika?

1.ZNANSTVENA
DISCIPLINA?

2. NASTAVNA
DISCIPLINA

3. INSTRUMENT
POLITIKE ?

GDP can be measured by total wages, interest,
rent, and profits received by households.

- e
Households

Payments of
wages, interest,
and transfer

payments

Py

m

Borrowing

Spending
on goods and
services

GDP can be measured by total expenditures on goods and services
by households, firms, government, and the rest of the world.
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Kriza ekonomske znanosti?

o Nije predvidjela svjetsku financijsku krizu?
oNema rjeSenje za krizu?

0 Kakva je to znanost “bez rezultata”? Je li to uopce
znanost?

oPostoje li “ekonomski zakoni” poput zakona u
fizici? Ako ne postoje, moze li biti znanosti bez
“zakona”?

2]e li rjeSenje u ekonometriji (“mjerenje bez
teorije”)?

2]e li moguc eksperiment u ekonomici?
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GreSke procjene ekonomskih modela

Mistakes forecasting the 1982 recession
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J Problem objekta i

Z.asto se subjekta u ekonomskoj
ekonomisti znanosti!
medusobno ] Opreka ekonomske

znanosti i zdravog razuma

ne slazu?

J Opreka politike i
ekonomike

] Problem ekonomske
ideologije (teologije,
dogmatizma)

] Problem autoriteta
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Ekonomska znanost utjeCe na
svakodnevni zivot




Kako ekonomisti “rade”?

Veza modela i stvarnog svijeta

Pitanja
o) el " | EKONOMSKI
STVARNOM MODEL
S 000

Odgovori




Stope rasta 2005-11 Inflacija i BDP u Eurozoni,
2012-14.
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Ciklicnost rasta u Hrvatskoj
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Poslovni ciklusi i agregatna potraznja

0 Nestabilnost investicija: akcelerator

0 Ako Zelimo rast investicija, agregatna potrosnja mora
stalno rasti - ako se to ne dogodi imamo tocku
prijeloma i ciklus pada

0 Dugotrajne robe (kuce, namjestaj, auti) ne trose se
stalno po istoj stopi nego skokovito

0 Moguénost nastupa iznenadnih unutarnjih i vanjskih
sokova

0 Vladina politika (u vrijeme buma vlada je zabrinuta za
inflaciju a u recesiji za nezaposlenost pa reagira
kontracikli¢cno
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Raspolozivi dohodak, osobna potrosSnja

i potrosSnja dugotrajnih roba
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Source: Calculated using series DPIC96, PCECCS6, PCDGCC96: Federal Reserve Economic Data (FRED)
http://research.stlouisfed.org/fred2/
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Nova politicka makroekonomija

0 Interakcije politickih i ekonomskih Cimbenika

0 Najbrze rastuce podrucje makroekonomije u zadnja tri
desetljeca

0 Ukljucuje: makroekonomiju, teoriju javnog izborai
teoriju igara

0 Nacionalno gospodarstvo nije stroj — ne pomaze teorija
optimalne kontrole (ne postoji jedna tocka opce
ravnoteze) - nacionalno gospodarstvo je polje strateske
igre (svaki igrac trazi svoj optimum)
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Povijest

0 M. Kalecki (1943.) - interesi kapitalista i
nereprezentativni politiCki mehanizmi uvjetuju
politicke poslovne cikluse

0 W. Nordhaus (1975) - uveo pojam politicko poslovni
ciklus - funkcija cilja politicara: ostanak na vlasti

0 D. Hibs (1977) - uvodi partijski (ideoloski) model

0 Autori: D. Acemoglu, A. Alesina, A. Drazen, B. Frey, D.
Hibbs, W. Nordhaus, D. North, M. Olson, K. Rogoff, F.
Schneider, A. Shleifer...
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Uloga ekonomista

Nova politicka

Klasi¢ni modeli makroekonomija
0 Analiza 0 Ekonomisti imaju
manju ulogu -
¢ Prognoza 4~ Vvaznije suinteresne
0 Predlaganje ~ skupine, i
ekonomske politike 0 Drzava:

\—% 0 Klasi¢ni modeli -
egzogena (izvan

modela)

Y=CY-T)+I(Y,r)+G-¢cIM(Y,e) + X(Y",&) 2 NPM - endogena (u

modelu)

RavnoteZa na robnom trziStu u otvorenoj ekonomiji
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Pristupi formuliranju ekonomske politike

Tradicionalni pristup Modeli NPM
Tinl?ergen (1952), Politicari
Theil (1956) - maksimiraju vlastitu

nositelji politike =" X\ funkciju korisnosti -
maksimiraju

blagostanja -opte . = _,
dobro (zabluda o

,nhacionalnim

interesima”)

ostanak na vlasti (ili
osvajanje vlasti)
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Utjecaj na izbor ekonomske politike

Advice, == : : : <=
predictions Choice of | | Policy action Policy
and —>| policy > and > outcomes
prescriptions implementation

Society-centred forces State-centred forces

Classes

Interest groups
Political parties
Voters

Technocrats
Bureaucrats

State interests /

Source: Adapted from Meier (1995).
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Drustvo i drzava

0 Drustvo nije jednoznacan pojam: fragmentirano i

heterogeno (religija, etniciteti, lingvisticke i
geografske podjele, dohodovna stratifikacija)

0 Drzava: upravljanje konfliktima i uskladivanje
interesa, radije balansira nego da trazi op¢i optimum,
vaznija socijalna kohezija nego maksimiranje stope
rasta

0 Drzava je u centru interakcije izmedu politickih i
ekonomskih sila - endogena pozicija
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0 Sto drZzava ¢ini ili ne ¢ini: utje¢e na rast i stabilnost
0 Politike koje utjecu na ekonomske karakteristike:

0 Fiskalna

© Monetarna

0 Politika tecaja

0 Vanjskotrgovinska razmjena - trgovinska politika

0 Konkurencijska politika

0 Politika regulacije

0 TrZziSte rada

0 Obrazovanje, tehnologija, zdravstvo

0 Vlasnicka prava, patenti

0 Udio drzave u BDP-u: 19. st. 10%, danas oko 45% BDP-a

PolitiCla ﬂkﬂwﬂ - Plovo druitvo zl




Politicko-ekonomski model

Policy function

?

Government Ideology

e \ »

Choice and . A
Re-election

use of policy \
instruments prospects

/ \

Incumbent | Opposition :
Economy i ‘
politicians party  ;
\ el
State of the Political .-~~~
economy: inflation, evaluation
unemployment and by electorate
growth e
Voters
Evaluation function

Source: Adapted from Frey (1978). 22




Vrste i sadrzaj politicko-poslovnih ciklusa

OPORTUNISTICKI

IDEOLOSKI

Zelja za opstankom na vlasti
» TRADICIONALNA:

v Ekspanzivna fiskalna politika
prije, restriktivna poslije
izbora

» S RACIONALNIM

OCEKIVAN]JIMA

= uvodi faktor sposobnosti
nositelja vlasti

U RH - empirijski se moze
dokazati djelomicno
postojanje oportunistickih
ciklusa (V. Vuckovic, 2010)

Ideologija kao faktor
izbora instrumenata i
politike

»“LIJEVA” stranka (najava
pada nezaposlenosti) -

»“DESNA” stranka (najava
pada inflacije)

- 0 Phillips-ova krivulja (izbor

izmedu inflacije i stope

nezaposlenosti)

wr%a - Povo drnilvo
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Modeli politickih ciklusa

_ Pretpostavke o politicarima

Pretpostavke o
ekonomskim
subjektima i glasaCima

Neracionalno
ponasanje i
ocekivanja
(primjenljivost
Phillipsove krivulje)

Racionalno ponasanje
i ocekivanja

Oportunisticki - Stranacki - ideoloski
nestranacki motivirani politicari

politicari

Nordhaus (1975) Hibbs (1977)
Lindbeck (1976)

Cukierman-Meltzer Alesina (1987)
(1986)

Rogoff- Sibert (1988)

Rogoff (1990)

Persson-Tanellini (1990)
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Najznacajnija pitanja modela politickih

ciklusa

0 Koliko su ekonomski faktori vazni prilikom odlucivanja o
glasovanju za neku stranku?

0 Da li oportunisticki politiCari mogu manipulirati ekonomskom
politikom u cilju pobjede na izborima?

0 Da li ideoloske ili stranacke razlike utjecu na formuliranje i
realizaciju ekonomske politike a time i generiranje razlicitih
ekonomskih rezultata?

0 Da li politicki ciklusi postoje u situaciji racionalnih glasaca i
racionalnih ekonomskih subjekata?

0 U kojoj mjeri empirijska provjera potvrduje teorije politickih
ciklusa?

0 Koje su implikacije na politiku i institucionalne aranZmane
kojima se nastoji smanjiti politicki izazvane cikluse?
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Kljucne pretpostavke utjecaja

ekonomskih uvjeta na izbore

1. ,Ekonomska kretanja i rezultati u
mjesecima Kkoji prethode izborima mogu
odluciti rezultat izbora

2. Biraci nagraduju politiCare na vlasti za
prosperitet a kaznjavaju ih za recesiju

3. Kratkorocno naglo povecanje stope rasta
U mjesecima prije izbora Koristi
politicarima na vlasti”

Izvor: E.R. Tufte, 1978:9
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EkonomsKi prioriteti (preferencije) stranaka

Rang | Socijalisticke/ Centar Konzervativne
Radnicke

Puna zaposlenost  Stabilne cijene Stabilne cijene

2. Ujednacavanje Rast Uravnotezena platna
raspodjele bilanca

3. Rast Puna zaposlenost Rast

4, Stabilne cijene Ujednacavanje Puna zaposlenost

raspodjele

5. UravnoteZena UravnoteZena Ujednacavanje

platna bilanca platna bilanca raspodjele
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Pretpostavke o ponasanju politiCara i
glasaca

© Dominiraju 0 Zelje za
stranacCko - poboljsavanjem
ideoloski motivi i relativnhog

0 Funkcija cilja: polozaja
pobjeda na 0 Kljucna je

izborima TEET pripadnost

odredenoj Klasi ili
socijalnoj skupini
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PonaSanje politicara odredeno kombinacijom

oportunistickih i stranackih motiva

Predizborno Postizborno Predizborno
razdoblje razdoblje razdoblje
: . Restriktivna : N
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Hibbsov model (1977) - adaptivna ocCekivanja

4
Inflation

s

R Unemployment U

PolitiClra aka%m?ﬁ - Plovo druitvo

30




Racionalno-oportunisticki model
(ukljucivanje kompetentnosti vlade)

TIP VLADE EKONOMSKA POLITIKA U REZULTATI NA
PREDIZBORNOM RAZDOBLJU IZBORIMA

Kompetentna Smanjenje poreznog Uspjeh na
vlada opterecenje izborima
Stopa inflacije iznad (ponovni

optimalne (inflacijski porez) izbor)

Nekompetentna Nepromijenjeno porezno Neuspjeh na
vlada opterecenje izborima

Optimalna stopa inflacije

Rogoff, Sibert 1988.



Politicki ciklusi i makroekonomska

Stranacki modeli

Oportunisticki modeli

0 Koriste se monetarna i 0 Koriste monetarnu i
fiskalna politika fiskalnu politiku za
0 Predizborno razdoblje - ostvarenje politickih

kreiranje rasta 4~ C(iljeva stranke i

koristenjem ekspanzivne pobolj§anja poloZaja

Imonetarme poficike odredenih socijalnih

0 Sman]e’n]e_ poreznog \—/fl?upina |
opterecenje i novcani

transferi izabranim
socijalnim skupinama
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Ucinci monetarne politike

0 Stopa rasta novcane mase
oKratkorocne i dugoroc¢ne kamatne stope

0 Empirijska istrazivanja potvrduju razlike u vodenju
monetarne politike u uvjetima ljevicarskih i
desnicarskih vlada (Alesina, Roubini, Cohen, 1997.)

0 Razlika u stopi monetarnog rasta lijevih i desnih oko
2,4% (odgovara razlici u stopama inflacije)

0 Monetarni rast je veCi u razdoblju 15-18 mjeseci prije
izbora - radi opasnosti prerane pojave inflacije

¢ Razlike u visini kamatne stope takoder postoje
(kratkorocne 2,5% i dugoroc¢ne 3%)
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0 Dva pitanja o proracunskom deficitu (ciklicka obiljezja):
0 Da li je proracunski deficit viSi u izbornim godinama?
0 Da li visina deficita ovisi o tipu vlade (lijeva-desna)

0 Oportunisticka fiskalna politika povecava deficit:
0 SniZavanjem poreza
0 PovecCanjem proracunskih izdataka

0 Stranacka (ideoloski) motivirana fiskalna politika:
0 Ljevicarske vlade sklonije deficitu od desnih
0 Ljevicarske vlade su sklonije povecanju poreznog

opterecenje
0 Empirijska testiranja potvrduju veci deficit u
predizbornom razdoblju (Alesina, Roubini, Cohen, 1997)
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Dvije skupine modela analize uCinaka fiskalne politike

Prva skupina: Druga skupina:

0 Utjecaj politickog 0 Znacaj neslaganja
sustava na ponasanje kreatora ekonomske
kreatora politike LD olitike (interni

0 Politicka nestabilnost konflikti u vladi)
0 Politicka polarizacija 0 Vazan tip vlade:

0 Vlade u nestabilnimi . —> o Jednostranacka
polariziranim uvjetima 0 Koalicijska (sklonije
sklone deficitu i javnom deficitu)
dugu
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Politicki modeli proracunskog deficita

N

GALIUTL m= 1 TO

(Alesina, Peroti, 1995.)

. Modeli bazirani na fiskalnoj iluziji
. Modeli s visinom duga kao strateSkom

varijablom

Modeli medugeneracijske solidarnosti
Modeli distribucijskog konflikta
Modeli geografske disperzije interesa
Modeli proracunskih institucija
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Politicki ciklusi - viremenska nekonzistentnost,
kredibilitet i povjerenje

0 Vremenska nekonzistentnost (viSe ciljeva nego
instrumenata pa se s vremenom odustaje od pocCetne
politike)

0 Racionalna ocekivanja (glasaca)

0 Teorija igara (reakcija jednog na igru drugog igraca)

0 Kredibilitet (vremenski konzistentna politika)

0 Vodenje politike na osnovu PRAVA (diskrecija) ili
PRAVILA (pravila povecavaju kredibilitet i uklanjaju
asimetriju informacija)

0 Povjerenje

PolitiCla a/wmém%n - Plovo druitvo 37




Utjecaj ocCekivanja i povjerenja

(IS-LM model)

Current interest rate, r

Current output, Y
Politilla a/wmlwwt%a - Povo drnilvo
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Ogranicenja politiCke zloupotrebe -

institucije i pravila (procesi)

olzbor ciljeva ekonomske politike i
njihova hijerarhija

olzbor izmedu PRAVA i PRAVILA
(kredibilitet-oCekivanja-povjerenje)

oMonetarna politika - nezavisnost CB

0Fiskalna pravila
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Log GDP per capita, PPP, in 1995

Institucije, tehnicki progres i rast

Zastita vlasnickih prava i BDP po stanovniku

Source: Daron Acemoglu,
“Understanding Institutions,”

Lionel Robbins Lectures, 2004.
London School of Economics.
http://economics.mit.edu/files/1353
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Average Protection against Risk of Expropriation, 1985-1995
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PPP GDP per Person, North and South Korea, 1950-1998

GDP per capita
14,000 — P P

—4&— South Korea
—#— North Korea
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Specificnosti politickih ciklusa u

tranzicijskim zemljama

KLJUCNA PITANJA DEMOKRATIZACIJE U TRANZICIJI:

0 PodrSka demokraciji je instrumentalna (ovisi o satisfakciji
gradana procesom tranzicije i osobnim koristima)

0 Ocekuju li gradani normativnu korektnost i jasnu pravnu
regulativu (pravda i efikasnost)

0 Utjece li demokratizacija na tranziciju i njen uspjeh (mogu li
loSi ekonomskKi rezultati zaustaviti proces demokratizacije)

2 Postoji li politicka zloupotreba ekonomske politike i kako to
onemoguciti

~ Kako Ce na zloupotrebu politike reagirati gradani-glasaci




PolitickKi i poslovni ciklusi, 1995.-2008.

Odstupanje BDP-a od trenda u %
10 :
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Vapomene: Osjen¢ana podrucja predstavljaju izborne godine. Za izbore 2000. godine, kao
zborna se godina uzima 1999., bududi da su izbori odrZani u sijecnju.
>vori: DrZavni zavod za statistiku, Lovrincéevié 1 Mikuli¢ (2000).
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Zakljucak

0 Empirijska istrazivanja podupiru postojanje
politicko-poslovnih ciklusa

0oU zemljama u tranziciji ceSc¢i su oportunisticki
motivi politickih ciklusa

0Za uspjesnost uklanjanja politicke
manipulacije i za uspjeSnost tranzicije jednako
je vazno ostvariti:

0 Razvoj demokracije
0lzgradnju institucija (pravila)
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